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Turk Telekomunikasyon <TTKOM>

Telekomunikasyon

Turk Telekom, 2025 yilinda 242,22 milyar TL ciro, 99 milyar TL FAVOK ve 23 milyar
TL Net kar acgikladl. Ceyreklik bazda ise 2025 yilinin 4.ceyreginde 69,3 milyar TL
ciro, 26,5 milyar TL FAVOK ve 718 milyon TL net kar elde etti.

2026 yilinin Turk Telekom icin yatirimlarin 6n planda olacagi bir yil olacagini
6ngodruyoruz. 5G ihalesi sonrasinda, sadece lisans bedelleri degil, sebekenin
kurulumu icin yapilacak yatirim harcamalari da Turk Telekom agisindan 2026
yilinda anlaml bir nakit ¢ikisi yaratacaktir. 5G’ye gegis; baz istasyonlarinin
yenilenmesi, yeni anten ve radyo ekipmanlari, cekirdek sebeke yatirimlari, fiber
altyapinin yodunlastirilmasi ve yazilim/donanim guncellemeleri gibi kalemlerde

yUksek tutarli yatirirmlar gerektirmektedir.

Sirketin 2026 6ngodrulerinde yatirim harcamalarinin satis gelirlerine oraninin %
33-34 seviyesinde planlanmasl, 5G’ye hazirlik ve gegis surecinin bilango
Uzerinde ciddi bir CAPEX yUkuU yaratacaginin isareti olarak okunabilir. Bu oran,
2026 yilinda operasyonlardan yaratilan nakdin énemli bir bolumundn 5G odakli
altyapr yatirimlarina ydnlendirilecegi ve dolayisiyla sirket kasasindan kayda
deder duzeyde nakit c¢ikisi olacagini gdstermektedir. Bu sUreg, kisa vadede
serbest nakit akimini ve temettl 6deme kapasitesini sinirlayabilecek olsa da,
dogru yonetildigi takdirde orta—uzun vadede daha yUksek kapasite, kaliteli
hizmet ve yeni gelir kalemleri Gzerinden sirketin gelir ve FAVOK potansiyelini

destekleme amaci tasimaktadir.
2026 Beklentileri

Turk Telekom 2026 yili icin satis gelirlerinde yillik bazda yaklasik %8-9 araliginda
bir blylime o6ngérmekte; operasyonel karliigin ise %41-42 FAVOK marji
seviyesinde korunmasini hedeflemektedir. Bu buyUme ve karlilik beklentisiyle
uyumlu olarak, sirketin 2026 yilinda yatirrm harcamalarinin satis gelirlerine
oraninin %33-34 bandinda gergceklesmesi planlanmakta olup, bu da hem
sebeke ve altyapi yatirimlarinin devam edecegdine hem de orta vadede gelir ve

karlihk potansiyelinin desteklenecegine isaret etmektedir.

Aciklanan Finansallari net kardaki yillik bazda artis ve FAVOK marjindaki

iyilesme kaynakl pozitif degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




